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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

ilke Varlik Yonetim Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

ilke Varlik Yénetim Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, ézkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlgiimuize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, 14 Temmuz 2021
tarihli ve 31541 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Varlik Yonetim Sirketleri'nin Kurulus ve Faaliyet
Esaslari Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yayimlanan diger
diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar
ile dizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hitkiimlerini iceren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim énemli ydnleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yiritiilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérislimiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gbre cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis
olup, bu konular hakkinda ayn bir gériis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konulan

Kilit denetim konularn i¢in uygulanan prosediirler

Donuk alacaklarin degerlerinin belirlenmesi ve
beklenen kredi zarar karsiliklarinin hesaplanmasi

31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosunda
437.259.447 TL  olan  kredi  alacaklari
bulunmaktadir. Sirket'in ana faaliyet konusunun
ve en buyiik bilangco kaleminin kredi alacaklari
olmasi nedeniyle asagidaki risklerden dogacak
sonuglar bilango ve kar veya zarar tablolarini
onemli diizeyde etkileyebilir.

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamizin
nedeni alacaklarin en @nemli bilanco kalemi
olmasi ile temerriit halinin ve beklenen zarar
karsiliginin dogru tespitinin 6nemidir.

Yénetimin tahmin ve varsayimlan bilancoda
taginan donuk alacaklar tutarini ve gelir
tablosundaki faiz gelirleri ile beklenen zarar
karsihklarini onemli derecede
etkileyebileceginden, séz konusu alan kilit
denetim konusu olarak ele alinmistir.

Sirket’in donuk alacaklari ve bunlara iliskin
beklenen zarar kargiliklan ilisikteki finansal

tablolarin 5.1.4 nolu dipnotunda aciklanmistir.

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Denetim ¢alismalarimiz dahilinde, donuk alacaklarin
muhasebelestirilmesi, tahsilat projeksiyonlarinin
yapilmasi, beklenen zarar karsiliklari ve net deger
tutarlarinin  hesaplamasina iliskin olarak &nemli

gordigimiz  kilit kontrollerin  tasarimini  ve
uygulamasini degerlendirdik.
Denetim metodolojisi ve mesleki tecrilbemize

dayanarak donuk alacaklardan tahsilat
projeksiyonlarina iligkin sorgulama ve destekleyici
kanit toplama prosediirlerini gerceklestirdik.

Belirledigimiz 6rnekler i¢in donuk alacaklarin
bugiinkii net deger hesaplamalarinda kullanilan
indirgeme oranlar ile finansal tablolara yansitilan
beklenen zarar kargiliklarini yeniden hesaplama
yontemi ile test edildi.

Bunun yani sira, donuk alacaklara iliskin olarak cari
dénem igerisindeki tahsilatlardan bir 6rneklem
klimesi segilerek tahsilatlarin gerceklesip
gergeklestiriimedigi kontrol edildi.

Ayrica, finansal tablolarda ve aciklayici dipnotlarda
yer alan agiklamalarin uygunlugunu kontrol edildi.

4. Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yénetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim;  Sirket’in surekliligini  devam  ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust y6netimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
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5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlslik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gorusiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS'lere ve BDDK Denetim Yoénetmeligi'ne uygun olarak yiiritiilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul giivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlshgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhglklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi
makul 6lctide bekleniyorsa bu yanhshklar nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere ve BDDK Denetim Yonetmeligi’ne uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
surdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorusumize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir
yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

. Sirket’in i¢ kontroltniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile vyapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.
. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin

ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in stirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu distinilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlari ve
-varsa- ilgili 6nlemleri Gist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyj;,.Mguz_uaUn
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agklamé"ﬁ]nfc{fﬁéyra_ g
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul,:"éekjlc]e 'Eéfiénﬁié?’q\._
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda hilcfirilgfhemjéf;gi'_r'\‘é_“\karﬁr
verebiliriz. { \ i
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket'in 1
Ocak - 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma dizeninin, kanun ile sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdiinci fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir,

3. 6102 Sayih Turk Ticaret Kanunu’nun ("TTK") 378'nci maddesi gergevesinde, Sirket'in pay senetleri
borsada islem gérmedigi icin, Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi kurulmasi zorunlulugu
Bulunmamaktadir.

EDIT Bagimsiz DENEtinrHizmetleri A.S.
15.Nisap 2026, istarihu
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Sorumlu Denetgi
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ILKE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI'NIiN
31 Aralik 2026 TARIHI iTIBARIYLA HAZIRLANAN
YIL SONU FINANSAL RAPORU

Adresi : Seyrantepe,Nato Cad.Aksev Sok.Sedef 2 ishani No:2/1 Kagithane-iISTANBUL
Telefon numarasi :(212) 988 10 11

Elektronik posta adresi : info@ilkevarlik.com.tr

internet adresi : www.ilkevarlik.com.tr

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen “Bankalarca Kamuya Agiklanacak
Finansal Tablolar ile Bunlara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblig”e gére hazirlanan yil sonu
finansal rapor asagida yer alan bélimlerden olusmaktadir:

1. Sirket hakkinda genel bilgiler

2. Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolari

3. ilgili ddnemde uygulanan muhasebe politikalarina iliskin agiklamalar
4. Sirket’in mali blinyesine ve risk yonetimine iliskin bilgiler

5. Konsolide olmayan finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar

6. Sirket'in faaliyetlerine iligkin diger agiklamalar

7. Bagimsiz denetim raporu

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlar Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik, Tirkiye Muhasebe
Standartlar, Turkiye Finansal Raporlama Standartlari, bunlara iliskin ek ve yorumlar ile Sirketimiz
kayitlarina uygun olarak, aksi belirtiimedigi middetce Tirk Lirasi (TL) cinsinden hazirlanmis olup, bagimsiz
denetime tabi tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

Recep Glilmez Giilce Conoglu
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu
Baskani -Genel Miidiir Uyesi

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecegi yetkili personele iliskin bilgiler:

Ad-Soyad/Unvan : Recep Giulmez/ Genel Midir-Y.K Bagkani
Telefon numarasi :(850) 535 04 04
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iLKE VARLIK YONETiM ANONiM SIRKETI

31 Aralik 2025 TARiHLi FINANSAL TABLOLARA AIT DiIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1:1;

1.2.

1.3.

1.4,

BiRINCi BOLUM
Genel Bilgiler
Sirket’in kurulug tarihi, baglangig statiisii, amilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi

ilke Varlik Yonetim Anonim Sirketi (“Sirket”) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) 6584 Sayili ve 18
Aralik 2015 tarihli kurulus izniyle, 7 Eylil 2021 tarihinde kurulmustur. 7 Eylil 2021 tarih ve 89 sayili Tirkiye Sicil
Gazatesi’'nde ilan edilmistir. Sirket, 326345-5 sicil numarasi ile istanbul Ticaret Odasina kayitli olup, 4730700756 vergi
kimlik numarasi ile Maslak Vergi Dairesi miikellefidir.

Sirket’in sermaye yapisi, yonetim ve denetimi dogrudan veya dolayh olarak tek bagina veya birlikte elinde bulunduran
ortaklari, varsa bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iliskin agiklama

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ortakhk yapisi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Sermaye Yapisi Pay Orani
Pay Tutari (*) Pay Orani % Pay Tutari(*) %
Giilce Conoglu 33.500.000 67,00% 33.500.000 67,00%
Yasin Koroglu 16.500.000 33,00% 16.500.000 33,00%
Odenmis Sermaye 50.000.000 100,00% 50.000.000 100,00%

Sirket sermayesi beheri 1 TL nominal degerde 50.000.000 adet paya ayrilmistir.Sirket'in sermayesi icerisinde imtiyazl
pay bulunmamaktadir, 33,500.000 paya karsilik 33.500.000 TL Giilce Conoglu ve 16.500.000 paya karsilik 16.500.000 TL
Yasin Kéroglu tarafindan muvazaadan ari olarak ve nakden 6denmigtir.

Sirket tek pay sahipli anonim sirket iken 07.03.2024 yénetim kurulu karari ile gok pay sahipli anonim sirket haline
déniismiistiir, Sirket sermayesi beheri 1 TL nominal degerde 50.000.000 adet pay.Glilsev Caglayan’dan 33.500.000 paya
karsilik 33.500.000 TL Giilce Conoglu ve 16.500.000 paya karsilik 16.500.000 TL ise Yasin Korogluna devredilmigtir.

Sirket’in Yonetim Kurulu Baskan ve iiyeleri, Denetim Komitesi iyeleri ile Genel Midiir ve yardimcilarinin varsa
Sirket’te sahip olduklan paylara ve sorumluluk alanlarina iligkin agiklamalar

Adi Soyadi W . R
Gorevi Goreve Atanma Tarihi Ogrenim Durumu

Recep Gllmez Genel Miidir/Y.K Uyesi 14/09/2022 Lisans

Yukarida belirtilen kiginin Sirket hisselerinde payl mevcut degildir, (Not 1.2),
Sirket’te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iliskin agiklamalar
5441 nolu Bankacilik Kanunu’nun nitelikli pay tanimi ile Bankalarin izne Tabi islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine iliskin

Yénetmelik'in 13.maddesi uyarinca Sirket'in Nitelikli Paya Sahip Kisl ve Kuruluslari 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Sermaye Yapisi Pay Orani
Pay Tutari (*) Pay Oran1 % Pay Tutari(*) %
Giilce Conoglu 33.500.000 67,00% 33.500.000 67,00%
Yasin Kéroglu 16.500.000 33,00% 16.500.000 _ 33,00%
Odenmis Sermaye 50.000.000 100,00% 50.000.000.:; ..100;00%
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1.5.

iLKE VARLIK YONETIM ANONiM SiRKETI

31 Aralik 2025 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket'te Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iliskin 6zet bilgi

Sirket'in ana sozlesmesinde belirtilen faaliyet alanlari ana bashklar halinde asagidaki gibidir:

Bankalarin, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun, ©zel finans kurumlarinin, diger mali kurumlarin ve kredi
sigortasi veren sigorta sirketlerinin sz konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir,
satabilir;

Satin aldigi alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde c¢evirebilir veya bunlari yeniden
vapilandirarak satabilir;

Alacaklarin tahsili amaciyla edindigi gayrimenkul veya sair mal, hak ve varliklar isletebilir, kiralayabilir ve
bunlara yatirim yapabilir;

Alacaklarini tahsil etmek amaciyla borglularina ilave finansman saglayabilir;

Bankalarin, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'nun, ozel finans kurumlarinin, diger mali kurumlarin ve kredi
sigortasi veren sigorta sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile diger varliklarinin yeniden
yapilandiriimasi veya tclnci kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir;

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinleri almak kaydiyla sermaye piyasasi mevzuati dahilinde faaliyette
bulunabilir ve menkul kiymet ihrag edebilir;

Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla istirakte bulunabilir,

Diger varlik yonetim sirketlerinin satisina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal Grtinlere yatinim yapabilir;
Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danismanhk hizmeti verebilir.

Sirket, bu maddelerde belirlenen konular diginda faaliyette bulunamaz. Sirket ana sdzlesmesinde sayilan amag ve
faaliyetlerin gergeklestirilebilmesi igin;

a)

b)
c)
d)

e)

f)

g

h)

ilgili mevzuat hikimlerine uygun olmak kaydiyla, verli ve yabanci piyasalardan kisa, orta ve uzun vadeli
krediler, garantiler veya teminat mektuplari almak sureti ile teminatl veya teminatsiz finansman temin edebilir
ve gerektigi takdirde, s6z konusu finansman islemleri ¢ercevesinde tahakkuk edecek borglarinin teminati olarak
varliklarinin ve/veya alacaklarinin tiimi veya bir kismi tzerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edebilir;
Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri igi yatirimlarda bulunabilir;

Sirket amac ve faaliyetlerini gergeklestirmek igin her tiirlii mali taahhiitte bulunabilir;

Amag ve konusu dahilinde, her tiirlii makine, tesis, tesisat, menkul ve gayrimenkul mallar satin alabilir ve/veya
iktisap edebilir, devredebilir, devralabilir, kira ile tutabilir, kiraya verebilir, alt kiraya verebilir, sahip oldugu
menkul ve gayrimenkul mallar Gzerinde irtifak, intifa ve sair haklar tesis edebilir, kira s6zlesmelerini tapuya serh
edebilir;

Sirketin amag ve faaliyetleri icinde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak sirketler kurabilir.
Sirket amac ve faaliyetleri ile ilgili veya amag ve faaliyetlerine yardimc veya kolaylastirici faaliyetlerde
bulunabilmek igin yerli ve yabanci uyruklu tiizel kisilere istirak edebilir, yerli ve yabanci uyruklu gergek kisilerle
ortakliklar veya bagh kuruluslar kurabilir, aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kisilere ait
hisse, tahvil ve diger menkul kiymetleri alip satabilir ve bunlar Gizerinde her tlrlt hukuki tasarrufta bulunabilir;
Her tirlt marka, ihtira berati, telif ve patent haklar, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how, ticaret linvani,
hususi imal ve istihsal usulleri, alameti farika dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak kaydi ile her tirli fikri
miilkiyet haklar ve imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir, iktisap edilen fikri milkiyet haklari ile ilgili her tarli
ticari muameleleri yapabilir, bunlar (zerinde her tirli hukuki tasarrufta bulunabilir, s6z konusu fikri mulkiyet
haklarini tescil veya iptal ettirebilir, yerli ve yabanci gercek ve/veya tizel kisiler ile lisans sdzlesmeleri
akdedebilir;

Konusu ile ilgili her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklari satin alabilir veya iktisap edebilir, zilyetliginde
bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya verebilir, satabilir veya sair
hukuki veya ticari tasarrufta bulunabilir, Gglinct sahislarin menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklan Gzerinde
kendi lehine ipotek, rehin ve sair yiikiimlilikler tesis edebilir; tglincii sahislarin borglarinin teminati olarak
sirket varliklarinin ve/veya alacaklarinin timu veya bir kismi lizerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis
edebilir, tesis edilen séz konusu haklari fek edebilir;

Sirket amac ve faaliyetlerine iliskin veya amag ve faaliyetlerinin gerceklestirilmesi icin faydali olabilecek her
trld ticari, sinai ve/veya mali islemlere, anlagmalara ve diizenlemelere taraf olabilir, bunlara |||§k|n her turlu
sozlesmeyi akdedebilir; R




iLKE VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2025 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA AIT DiIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1.5.

23

2.2,

2.3,

2.4,

2.5.

2.6.

Sirket’te Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iliskin dzet bilgi (devami)

i)

)

k)

m)

n)
o)

p)

islerin yiritiilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletiimesi igin gereken yerli ve yabanci teknik, idari ve
uzman personel ve gruplari istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir, yabancilar igin galisma izni bagvurusunda
bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanci ¢aliganlarinin maaslarini yurtdigina transfer edebilir;

ilgili mevzuat hiikimleri uyarinca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler, finansman
bonolari, kar-zarar ortaklig belgelerini ihrag edebilir.

Amac ve konusu dahilinde, her tiirli makine, tesis, tesisat, menkul ve gayrimenkul mallari satin alabilir ve/veya
iktisap edebilir, devredebilir, devralabilir, kira ile tutabilir, kiraya verebilir, alt kiraya verebilir, sahip oldugu
menkul ve gayrimenkul mallar Gzerinde irtifak, intifa ve sair haklar tesis edebilir, kira sézlesmelerini tapuya serh
edebilir '

Hisse senedi, tahvil, finansman bonosu, devlet tahvili, hazine bonosu, gelir ortakligi senedi ve benzeri her tiirlu
ozel ve kamusal menkul kiymetin, bunlarla ilgili her turli suf'a, vefa, istira, intifa ve rlichan haklarinin, opsiyon
ve benzeri sahsi veya ayni haklari satin alabilir, satabilir, bagkalari ile degistirebilir, bunlar Gzerinde her turli
ayni ve sahsi tasarrufta bulunabilir;

istirak ettigi sirketlere yatinnm, para bulma, proje gelistirme, organizasyon, yénetim, pazarlama ve satis gibi
ticari, teknik, ekonomik, Sermaye Piyasasi Kanunu’nda belirlenen yatinm danismanligl faaliyeti mahiyetinde
olmamak (zere mali, idari veya hukuki nitelik tagiyan konularda ivazl veya ivazsiz danigmanlik hizmeti verebilir;
istirak ettigi sirketler adina resmi ve 6zel ihalelere katilabilir;

Yerli veya yabanci kisi veya kuruluslarla kisa veya uzun stireli adi ortaklik veya istirakler kurabilir, bunlarin mali
sorumlulugun yiiklenim ve bodllisimiine iliskin anlagmalar yapabilir,

Sirket’in isleri icin gerekli tasitlari (ucaklar ve gemiler dahil) iktisap edebilir, devredebilir ve bunlar tzerinde ayni
sahsi tasarruflarda bulunabilir;

Sirket amag ve konusuna iliskin olarak yurt iginde veya yurt disinda subeler, irtibat biirolari agabilir;

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket igin faydali, lGzumlu gérilecek baska islere girisilmek istendigi
taktirde; keyfiyet Yonetim Kurulu’nun onerisi lzerine Genel Kurul’'un onayina sunulacak, bu hususta Genel Kurul
tarafindan karar alinmasini miiteakip &ngériillen isler Sirket tarafindan yapilabilecektir. Ana sdzlesme degisikligi
mahiyetinde olan isbu Genel Kurul kararinin uygulanabilmesi icin Genel Kurul'un onayindan énce Yénetim Kurulu
tarafindan BDDK ve gerekli oldugu takdirde diger yetkili adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinacaktir.

iKiNCi BOLUM

Finansal Tablolar

Finansal durum tablosu (Bilango)

Nazim hesaplar tablosu

Kar veya zarar tablosu

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

Ozkaynak degisim tablosu

Nakit akis tablosu




ILKE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKET]

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL DURUM TABLOSU
|Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir},

Not 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

5.1 TP YP Taplam L YP Toplam

1 FINANSAL VARLIKLAR (Net) 8.975.741 - B.975.741 33.865.635 - 33.865.635
11 Nakit ve Nakit Benzerier] 1 967.893 - 967.893 B58.224 - 858.224
111 Nakit Defierler ve Merkez Bankas E - - & 3 -
1.1.2 Bankalar 967.693 * 967.893 858,224 - 858,224

113 Para Piyasalanndan Alacaklar

114 Beklenen Zarar Kargiliklar {-) - - - . - “
5 - ] Gergege Uygun Defer Farks Kir Zarara Yansitilan Finansal Varlikiar 2 6.007.848 - 8.007.B48 33.007.411 - 33.007.411
121 Devlet Borglanma Senctleri - - - = - o

122 sermayede Payi Temsl| Eden Menkul Degerler - . - e

1.23 Diger Finansal Varliklar B.007.848 - B.OO7.B48  33.007.411 - 33007411
13 Tlirev Finansal Varliklar 3 . = L i i -
131 Tlrev Finansal Varhiklann Gergefie Uygun Deger Farks Kar Zarara Yansitilan Kisrm - - - - . -
133 Tiirev Finansal Varliklann Gergefe Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Kisrmi - . - - - - -

] KREDILER (Net) 437.259.447 - 437.259.447 35.922.205 - 35.922.205
21 Krediler 4 B - - - - -
2.2 iral; Islemlerind - - b - - -
2.3 Faktoring Alacakian - - . x . =
2.4 Itfa Edilmis Maliyet] ile Olgiilen Diger Finansal Varlikiar 4 444,883.042 - 444,883,042 35922.205 - 35.922.205

241 Temerriit{Uginct Agama/Gzel Kargihk) 444,883.042 - 444.8B3.042 35.922.205 - 35922.205
2432 Devlet Borglanma Senetleri - .
243 Diger Finansal Varlklar - = = = Z e

2.5 Beklenen Zarar Kargihklan (-} 4 (7.623.595) - [7.623.595) . - -
1] SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) - - = E % E
31 Satiy amagh g - i 4 Z F:
32 Durdurulan Faaliyetlere lliskin - % - < . &
w ORTAKLIK YATIRIMLAR| & . = % % &
4.1 Istirakler (Net) 6 - & - - A -
411 Ozkaynak Yantemine Gére Degerlenenler - - = - 2
4132 Kensolide Edilmeyenier - - - = s i
4.2 Bagh Ortakhklar (Net) 6 N - & . 3

42.1 Konsolide Edilen Mali Ortakhklar 5 . 5 : <
422 Konsolide Edilen Mali Olmayan Ortakliklar - E d i =

4.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (ls Ortakhklan) (Net) 6 - - - - - -
431 Oakaynak Y ine Gare D | - - - - - -
4332 Konsolide Edilmeyenler - - - - - %

v MADDI DURAN VARLIKLAR [Net) 7 1.424.310 - 1.424.310  4.304.883 - 4,304,883
Vi MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) B 18.904.221 - 18,904.221 10.452.378 - 10.452.378
6.1 Sarefiye - - - -
6.2 Diger 18,904,221 - 18.904.221 10,452.378 - 10.452378
vil YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) ;] - - - - - .
Vi CARI VERGI VARLIGH 9 64,002 - £4.002 - - -
1% ERTELENMIS VERGI VARLIGI 9 3,754,104 - 3.754.104 432.774 - 432,774
X DIGER AKTIFLER (Net) 11 652.958 - 652,958 159.694 - 159.694
VARLIKLAR TOPLAMI 471.034.783 - 471.,034.783 B5.137.569 - B5.137.569

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalanidir.




ILKE VARLIK YONETIM ANONIM §IRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSDLIDE OLMAYAN FINANSAL DURUM TABLOSU
|Aksi belirtiimedikge tutariar Tdrk Uras) (“TL"} olarak ifade edilmistir).

Not 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
5.2, L YP Toplam TP P Toplam

I MEVDUAT 1 - - - o - -

n ALINAN KREDILER 2 248,427,815 - 248,427,815 - - -

1] PARA PIYASALARINA BORGLAR 3 - - - - -

w |HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER [Net) 4 - - 5 i o "
4.1 Banglar - - s = 5
4.2 Varliga Dayah Menkul Kiymetler - - = - =
4.3 Tahviller . ! - =

v FONLAR 5 - . . . .
5.1 Mastakrizlerin Fonlan - - . o -
5.2 Difer . & .

Vi GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL YOKUMLOLUKLER & - - - -

Vil TUREV FINANSAL YORUMLOLUKLER 7 - - - - -
T Tirev Finansal Yukimldliklerin Gergefe uygun Defdier Farki Kir Zarara Yansiilan Kismi = ! - - -
7.3 Tiirey Finansal Yokimldliklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gellre Yansitilan Kismi = * = =

Vil FAKTORING YORUMLOLOKLERI - - - =

Vil FAKTORING YOKOMLOLOKLER] - - - - - .

{14 KIRALAMA ISLEMLERINDEN YOROMLOLOKLER (Net) 8 . £ . e = ‘

X KARSILIKLAR 2 2.293.299 - 2293299 B90.895 = 890,835
101 Yeniden Yapilanma Kargilii - . . = - -
10.2 Gahgan Haklar Kargilgge 2.293.299 - 2.293.299 B90.895 - 890.895
103 Sigorta Teknik Kargihiklan (Net) - - - E s .
10.4 Diger Kargihklar N = a " 2 =

X cARl VERGI BORCU 10 3.019.122 - 3.019.122 1.781.594 - 1,781.594

il ERTELENMIS VERG] BORCU 9 4,967,912 - 4,967,912  4.689.216 - 4,689.216

X SATI5 AMAGL ELDEN TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE [LISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 4 - - - - -
131 Satiy Amagh - - - - -

13.2 Durdurlan Faaliyetlere liigkin - - - - - -

X SERMAYE BENZER| BORCLANMA ARAGLAR] ¥ L ] ¥ *

141 Krediler = - - -
14.2 Diger Borglanma Araglar " " = & - -

X DIGER YUKOMLOLOKLER 11 172042126 - 172.042,126  3.642.146 - 3,642,146

i OZKAYNAKLAR 12 40.284.509 - 40,284.503 74.133.718 - 74,133,718
16.1 BOdenmls Sermaye 50.000.000 - 50.000,000 50.000.000 50.000.000
16.2 Sermaye Yedeklerl

16.2.1  Hisse Senedi thrag Plrimleri = = 2 3

16.2,2  Hisse Senedi Iptal Kirlan & - -

16.2.3 Difer Sermaye Yedekleri @ = - & " .
16.3 Kir veya Zararda Yeniden Simiflandinimayacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 12 (560.328) = (560,328) [172.847) - (172.847)
164 Kér vaya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birlkmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - - = = s
165 Kir Yedekler|

16.5.1  Yasal Yedekler 999.179 - 999.179 453.915 453,915

16.5.2 Statd Yedekler - - - - - -

16.5.3  Olaganistl Yedekler - - - -

16.5.4 Diger Kir Yedekler - - = -
16.6 Kar veya Zarar

1661 Gegmis Yillar Kir veya Zararg 23.307.385 = 23.307.385  14.155.948 - 14.155.948

1662  Donem MNet Kir veya Zaran [33.461.727) - [33.461.727) 9.696.702 - 9.696.702

167 Annhk Paylan - - - - = -

YUKOMLUOLUKLER TOPLAMI 471,034,783 - 471.034.783 B5.137.569 - B5,137.569

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablalarin tamamlayici pargalanidir.

e

e,




ILKE vaRLIK YONETIM ANONIM SIRKET]

31 ARALIK 2025 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN NAZIM HESAPLAR TABLOSU
{Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Liras "TL") olarak ifade edilmigtir},

VARLIKLAR Not 31 Aralk 2025 31 Aralik 2024
Danen Varhklar 5.3. i P Toplam TP YP Toplam
1. Bitango Dis YORUMUOLOKLER (1+1+0) < 2 5 E 3 Y
I GARANTI ve KEFALETLER 1 - - a - = "

Teminat Mektuplar 7] ¥ iy ¥ -

Devlet [hale Kanunu Kapsamina Girenler - - ) P - “

Dy Ticaret lylemieri Dolayisiyla Verllenler + " a . "

Diger Teminat Mektuplan - - . = = &

Banka Kredileri 3 - . e - z

Ithalat Kabul Krediteri - . . R 2 .

Difer Banka Kredileri s . - . . P

Akreditifler - . . & - E;

Belgeli Akreditifler . % 1 g g i

Diger Akreditiller - . - £ - E

Garanti Verilen Prefinansmanlar - = i i 5 .

Cirolar - - = - = §

T.C. Merke: Bankasina Cirolar - - i > % §

Diger Cirolar - = - - . =

Menkut Kiymet [hrac Satin Alma Garantilerimizden - < - & =

Faktaring Garantilerinden o & g & - 5

Diger Garantilerimizden - - 3 = v .

Diger Kefaletlerimizden - - - . = o
[ TAAHHUTLER 2 - = - . -

Cayilamaz Taahiitler - . - - -} a

Vadeli, Aktf Degerler Alim Saum Taahhitleri . - - - ] -

Istirak ve Bagh Ortakhk Sermaye lstirak Taahhitieri = - . N ‘ s

Kullanilan Garantl Kredi Tahsis Taahhiitleri - = . 5 1

Menkul Kiymet Ihrag Aracilik Taahhitler - Z =% . 3

Zorunlu Karsilik Odeme Taahhidii = = = = £ _

Gekler Igin Gdeme Taahhitleri 3 = 5 2 2 g

Ihracat Taahhitlerinden Kaynaklanan Vergi ve Fon Yokdmidldkler! - =S = % % _

Kred| Karti Harcama Limit Taahh{tieri - - -+ - - %

Kred| Kartlan ve Bankaoilik Hzmetlerine Higkin Promosyon Uyg. Taahhitieri - - - - -

Agiga Menkul Kiymet Satig Taahh{tlerinden Alacaklar - > . + - -

Agiga Menkul Kiymet Satig Taahhiitlerinden Borglar - - . - - =

Difer Caymaz Taahhiltler - - . = 2 =

Cayilabilir Taahhttler * - z = = )

Caylabilir Kredi Tahsls Taahhitleri - - - - = =

Diger Cayilabilir Taghhiitler - : i = = 3
1. TUREV FINANSAL ARAGLAR 3 - - = - = St

Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - = - = = -

Gergefe Uygun Defer Riskinden Korunma Amagh lslemler - - . = = *

Nakit Akig Riskinden Korunma Amagh Iglemler F = . ” -

Yur daki Met Yatirim Riskinden Korunma Amagli [glemler - - . - - .

Alim Satim Amagh Islemler E = & " -

Vadeli Béviz Alm-Satim |jlemieri . - - -

Vadeli Daviz Alim Iglemieri . . - 3 - &

vadell Déviz Satim Islemleri = - & 3 = =

Para ve Faiz Swap lglemleri E 2 : = = A

Swap Para Alim Iglemnleri - ] 5 = = =

Swap Para Satim lglemleri 5 - 2 = 4 -

Swap Faiz Alim lglemleri - ] H = = -

Swap Faiz Satim Islemlerl . 1 i & # =

Para, Falz ve Menkul Deger Opsiyonlan - - E - * -

Para Alim Opsiyonlan . - & - - -

Para Satim Opsiyonlan . 5 % - . -

Faiz Alim Opsiyonlan - - = - -

Faiz Satim Opsiyanlan = - - - 5 3

Menkul Defierler Alim Opsiyonlari - - = 3 . &

Menkul Degerler Satim Opsiyoniar - - - . g .

Futures Para islemleri . 5 % i i =

Futures Para Alim Iglemleri - = 3 2 E

Futures Para Satim lslemleri - - E 2 2 =

Futures Falz Alim-5atum lslemleri - - - - - -

Futures Faiz Alim lslemleri = - % 3 3

Futures Faiz Satim lglemler| - = # . %

Diger . 4 & 5 & »
B.  EMANET VE REHINLI KIYMETLER = 5 - | . "
IV,  EMANET KIYMETLER 5 - - - - - -

Miister| Fon ve Portféy Mevcutlan - = " - . 3,

Emanete Alinan Menkul Degerler - - - - - 5

Tahsile Alinan Gekler - - # - . =

Tahsile Alinan Ticari Senetler - - - - -

Tahsile Ainan Diger Kiymetler - = - . 1

Ihracina Alici Olunan Kiymetler - ‘ - - 2 o

Diger Emanet Kiymetler - - = 5 ¥ .

Emanet Kiymet Alanlar - - 3 - =
V. REMINL KIYMETLER 5 . i t - .

Menkul Kiymetler 5 & % . N -

Teminat Senetleri - . - - -

Emtia - - - - =

Varant - - - - -

Gayrimenkul - - = . .

Diger Rehinli Kiymetler - ¥ = -

Rehinli Kiymet Alanlar § e = i =
V.  KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER = - - - -

lliikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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ILKE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKET]

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT GELIR TABLOSU

{Aksi belirtilmedikge tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

Gelir Gider Kalemleri Not 01.01.-31.12,2025 01.01,-31.12,2024
5.4,

1 FAIZ GELIRLERI 1 119.708.538 59.039.395
1 Kredilerden Alinan Faizler 119.296.966 54.980.960
12 Zorunu Kargiliklardan Alinan Faizler - -
13 Bankalardan Alinan Faizler 411.572 4.058.435
1.4 Para Piyasasi lslemlerinden Alinan Faizler - -
15 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -

1.5.1 Gergege Uygun Deper Farki Kar Zarara Yansitilanlar = =
1.5.2  Gergege Uygun Deger Fark: Diger Kapsamh Gelire Yansitilanlar - -
1.5.3  [tfa Edilmig Maliyeti fle Olgiilenler - -

16 Finansal Kiralama Faiz Gelirleri - -
i 8 ) Diger Faiz Gelirleri 5 =
I FAlZ GIDERLERI(-) 2 ; -
2.1 Mevduata Verilen Faizler = =
22 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler - -
33 Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler 5 =
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler & N
25 Kiralama Faiz Giderleri = -
2.6 Diger Faiz Giderleri = %
m NET FAIZ GELIRI/ GIDERI (1-11) 119.708.538 59.039.395
v NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI/ GIDERLERI 3 (5.805.742} (203.855)
4.1 Alinan Ucret ve Komisyonlar
4.1.1  Gayri Nakdi Kredilerden - -
412  Diger - -
42 Verilen Ueret ve Komisyonlar (-)
4,21  Gayri Nakdi Kredilere - -
422 Diger (5.805.742) (203.855)
v TEMETTU GELIRLERI 4 = -
Vi TICARI KAR/ZARAR (Net) 5 (6.932.398) 3.577.531
6.1 Sermaye Piyasasi [slemler] Kin/Zarar (6.936.025) 3.547.405
6.2 Tirev Finansal lslemlerinden Kar/Zarar - =
6.3 Kambiyo lslemleri Kér/Zaran 3.627 30.126
Vil DIGER FAALIYET GELIRLERI 6 4,723.366 12.135.092
vin FAALIYET BRUT KARI (1N+1V+V+VI+VII) 111.693.764 74.548.163
X BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI GIDERLERI {-) 7 (7.623.595) -
X DIGER KARSILIK GIDERLERI {-) 7 - -
Xl PERSONEL GIDERLER| (-) 8 (34.056.399) (17.178.204)
Xil DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 8 (106.388.970) (43.576.034)
X NET FAALIYET KARI/ZARARI (VIH-1X-X-XI-XI1) (36.375.200) 13,793.925
X BIRLESME iSLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XV BZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
Xvi NET PARASAL POZISYON KARI/ZARAR| - -
Xvil SURDURULEN FAALIYET VERGI ONCES] K/Z (XI11+...4XV1) (36,375,200} 13.793.925
XVl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£} 9 2.913.473 (4.097.223)
18.1 Cari Vergi Karsihg - (3.271.584)
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 9 2.913.473 (825.639)
18.3 Ertelenmis Vergl Gelir Etkisi (-) ] - =
KIX SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KfZ {(XVIIEXVII) (33.461.727) 9.696.702
XX DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
201 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
20.2 Istirak,Bagh Ortakhk ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar {ls Ort.) Satig Karlar - -
203 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XXI DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
211 Satig Amach Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - n
21.2 istirak,Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortaklklar (Is Ort.) Satig Zararlan - -
21.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri -
X DURDURULAN FAALIVETLER VERGI ONCES| K/Z (XX-XXI) - -
XK DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) - .
231 Carl Vergi Karsilifs - 5
23.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - =
233 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 7 #
XXIv DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXIIEXXII1) = =
XXV DONEM NET KARI/ZARARI (XIX+XXIV) (33.461.727)
251 Grubun Kari / Zarari (33.461.727) 369 T P
252 Azinhik Paylar Kar fZaran (-) - ::f,f' SR ‘-:‘;\,,.‘|
4 Foood D Meale A,
Hisse Bagina Kiri / Zarar 10,67)

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalanidir,

e




iLKE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2023 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemleri

01.01.-31.12.2025

01.01.-31.12.2024

I DONEM KARI/ZARARI (33.461.727) 9.696.702
1l DIGER KAPSAMLI GELIRLER (387.481) (26.083)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar 12 (387.481) (26.083)
2.1.1  Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/ Azalislar) J #
2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degerleme Artiglari/ Azalislar - -
213  Tanimlanmis Fayda planlar Yeniden Olgtim Kazanglari/Kayiplan (516.641) {34.777)
2.14  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari - -
2,15  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Diger Kapsamli Gelire lligkin Vergiler 129,160 8.694
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar 12 - -
221 Yabanci Para Gevirim Farklan - -
2.2.2  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme
ve/ veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri -
2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - =
2.2.4  Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatiim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
2.2.5  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar - -
2.2.6  Karveya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamh Gelire lligkin Vergiler - =
1L} TOPLAM KAPSAMLI GELIR (33.849.208) 9.670.619

llisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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ILKE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DBNEMINE AlT KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tark Lirasi {"TL") olarak ifade edilmistir).

Not 01,01.-31.12.2025  01,01.-31.12.2024

A.  ISLETME FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kar (33.461.727) 9.696.702
Alinan Faizler 119.708.538 59.035.395

Odenen faizler - .
Ahnan Temettiler E -

Verilen Ucret ve Komisyonlar (5.805.742) (203.855)
Elde Edilen Diger Kazanglar (101.661.977) {31.410.816)
Zarar Olarak Muhasebelestirilen Donuk Alacaklardan Tahsilatlar - -
Personele ve Hizmet Tedarlk Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (34.056.399) (17.178.204)
Vergi Odemeleri 2.913.473 (4.097.223)
Diger (14.559.620) 3.547.405
Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degigim (209.285.148) (23.936.722)
Gergefie Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklarda Net (Artig) Azalig 24,999,563 {14.623.807)
Bankalar Hesabindaki Net (Artig) Azalis - =
Kredilerdeki Net {Arti5) Azalg (401,337.242) 1.365.186
Diger Varhklarda Net (Artis) Azalig (493.264) (123.648)

Bankalarin Mevduatlarinda Net Artig [Azahs) 2 !
Gergege Uygun De@ier Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yokimliliklerde Net Artis (Azalig) = *
Ahnan Kredilerdeki Met Artis {Azalis) - -
Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azals) - -

Diger Borglarda Net Artis (Azali) 169.414.903 (12.176.365)
Vergi Gider| ile ligili Dizeltmeler (1.869.108) 1.621.912
I.  §irket Faaliyetlerinden K kel Net Nakit Akigi (242.746.875) (14.240.020)

B, YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI

Il Yatinm Faaliyetlerinden Kaynakl Net Nakit Alusi (5.571.270) 5.074.808

Iktisap Edilen Istirakler, Bagh Ortakliklar ve Birlikte Konsolide Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklar) - -
Elden Cikarilan Istirakler, Bagh Ortakliklar ve Birlikte Konsolide Edilen Ortakliklar (15 Ortakhklar) - -
Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller - -
Elden Gikanlan Menkuller ve Gayrimenkuller - =

Elde Edilen Gergefie Uygun Defier Farki Diger Kay Ii Gelire Yansitilan Fi | Varliklar - -
Elden Gikarilan Gergegie Uygun Deger Farki Diier Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
Satin Alinan Itfa Edilmis Maliyeti ile Glglilen Finansal Varhklar (5.571.270) 5.074.808
Satilan Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
Diger - -

€. FINANSMAN FAALIVETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Hl. Fi Faallyetlerinden Saglanan Net Nakit 248.427.814 209.890

Krediler ve lhrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 248.427.815 -
Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikig) = =
Temettd Gdemeleri - -
Finansal Kiralamaya iligkin Odemeler - -
Diger (1) 209.890

V. Yabanci Para Gevrim Farklanmin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Ozerindeki Etkisi - -

V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig 109.669 (8.955.322)
VI. Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 858.224 9.813.546
Vil. Dénem jaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 967.893 858.224

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalanidir
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iLKE VARLIK YONETiM ANONiM SiRKETi

31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.1.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

UcONCU BOLUM

Muhasebe politikalan

Sunum esaslarina iliskin agiklama ve dipnotlar
Uygulanan muhasebe standartlan

Sirket, iligikteki finansal tablolari ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarini, 14 Temmuz 2021 tarihli ve 31541 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Varlik Yonetim Sirketleri’nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” ile
“Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit dizenine iliskin yayimlanan diger
diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”"na uygun olarak hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri {izerinden 6lgiilen tiirev finansal varliklar ve borglar haricinde tarihi maliyet
esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir. Sirket'in ilisikteki finansal tablolari BDDK tarafindan yayimlanan “Bankalarin
Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ekinde aciklanan
finansal tablo formatina uygun olarak sunulmustur, Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarda yer alan
tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.

TMS 29 “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi yiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki paranin satin
alma giiciine gore raporlamaktadirlar. Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim
2024 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)'ni uygulayan isletmelerin 31
Aralik 2024 tarihinde veya sonrasinda sona eren vyillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili
kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yénelik farkl gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade
edilmis olup, bu kapsamda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK); 5 Aralik 2025 tarihli Kurul karar
uyarinca; bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik yénetim sirketlerinin 31 Aralik
2025 tarihli tablolarinin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagini agiklamistir. Buna istinaden Sirket'in 31 Aralik 2025
tarihli konsolide olmayan finansal tablolarinda “TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standard)” uygulanmamustir.

Finansal araclarin kullamm stratejisi ve yabanci para cinsinden iglemlere iliskin agiklamalar

Sirket'in temel faaliyet alani finansal kuruluglardan satin alinan tahsili gecikmis kredi portfdylerinden tahsilat yapmaktir,
Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara intikal ettirilmistir.
Dénem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) déviz alig kurlarindan devaliiasyona tabi tutularak TLye gevrilmis ve olusan kur farklari, kambiyo iglemleri kari
veya zarari olarak kayitlara yansitilmigtir,

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinlere iligkin agiklamalar

Alim-satim amacli varliklar olarak siniflandirilmig olan tirev araglar gercege uygun deger degisimlerinden olusan kur
farklari/zararlari finansal gelir/gider hesaplari icinde muhasebelestirilmektedir. Gergege uygun deger, islem goren piyasa
fiyatlarindan ve gerektiginde indirimli nakit akisi modellerinden elde edilir. Borsa disi vadeli doviz sozlesmelerinin
gercege uygun degerleri ilk vade oraninin, sézlesmenin geri kalan siiresi icin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina
iligkin hesaplanan vade oraniyla karsilagtirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. BGtUn turev-afagla;
gercege uygun deger pozitifse aktif kalemler icerisinde alim satim amagh tlirev finansal varliklarda, ger;eg; Uygugn déger\t:

negatifse pasif kalemler igerisinde alim satim amagli tiirev finansal borglarda muhasebelestirilir. ok N
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31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.1. Sunum esaslarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)

3.1.4. Faiz gelir ve giderine iligkin agiklamalar
Faiz gelirleri ve faiz giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.
Kredilerden alinan faizler

Sirket satin aldigi kredi portféylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin ilk alimi sirasinda belirlenen tahsilat
projeksiyonlarinin net bugiinki degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi portféylerinin hesaplanan
tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerleri ile kayith defter degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan
faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir. ilgili tahsilat projeksiyonlari ilk alim esnasinda hesaplanan etkin faiz
orani dikkate alinarak iskonto edilmektedir.

3.1.5. Ucret ve Komisyon Gelir Ve Giderlerine iligkin Agiklamalar

Ucret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindiginda gelir/gider hesaplarinda baslangictaki
etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilerek muhasebelestirilmektedir

3.1.6. Karsilagtirmali Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Sirket'in finansal tablolari 6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmal bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkhiliklar aciklanir.

3.1.7. Kullamilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
icin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi “TL" cinsinden ifade edilmistir.

3.1.8. igletmenin Siirekliligi

Finansal tablolar, Sirket'in éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akigi icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi
ve yiikiimltltiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin stirekliligi esasina gore hazirlanmigtir.

3.1.9. Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliiliikler TMS/TFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller disinda birbirinden
mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak TMS/TFRS kapsaminda ongdriimesi halinde birbirinden
mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

3.1.10. TFRS/TMS’ye uygunluk beyam

ilisikteki finansal tablolar kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar’ni / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS”) uygun olarak hazirlanmigtir.

Bununla birlikte Sirket, ilisikteki finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarihli ve

26333 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Varlik Yonetim Sirketleri'nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda

Yonetmelik” ile “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar’ Hakkmda R,
Yénetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit ;:quemﬁe"‘lh;km '
yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("“BDDK") genelge vp"a;LklanjaJaiL: /
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe Ve'rFl an,
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlamaktadir. o
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31 Aralik 2025 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi {(“TL") olarak ifade edilmistir.)

3.2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

3.2.1. Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar
2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda doéviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yénelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik
raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Gizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir

Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliklerinin mevcut bir kargilama degerinde élglilmesini gerektirir ve tim sigorta sozlegmeleri
icin daha diizenli bir 8lgiim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sézlesmelerinde tutarl, ilkeye dayal bir
muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri icin 1 yil daha
ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlegmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi — Kargilagtirmal Bilgiler

TFRS 17'de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmistir. Ayrica, karsilastirmali bilgilere iligkin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iliskin kargilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha dnce TFRS 9’un siniflandirma ve
dlcim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda
uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler igin finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki gereklilikleri
icermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren
gecerlidir

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakliklar: Agiklamalar
TFRS 19, uygun kosullan saglayan bir bagl ortakligin, diger Trkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki agiklama
gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglarin Siniflandinimasi ve Olglimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin siniflandirma ve dlgiim gerekliliklerinin uygulama sonrasi gozden
gecirilmesi sirasinda belirlenen konulari ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sézlegsmeler

Degisiklikler, dogaya bagll elektrige dayanan sozlesmeleri daha gergege uygun bir sekilde yansi
isletmelerin finansal tablolarina bu tir sézlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini saglamayi a
degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibare
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31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DiIiPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

3.2

3.3.

3.3.1.

Finansal tablolarin sunumunas iliskin esaslar (devami)

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Agiklamalar

Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandigl tarihte dikkate alinmamis olan yeni veya revize edilmis Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarini kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hasilatin kaydedilmesi

Sirket, taahhut edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimluligiini yerine getirdiginde veya
getirdikge hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline gegtiginde (veya gectikge) varlik
devredilmis olur.

Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Musteriler ile sézlesmeleri belirlenmesi

(b) Sézlesmedeki performans ylkimlaliklerini belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki islem fiyatini saptanmasi

(d) islem fiyatini sézlesmedeki performans yikimliltklerine bélustiiriimesi

(e) Her performans yuikiimlulugi yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda misterisi ile yaptigi bir sdzlesmeyi hasilat olarak
muhasebelestirir:

(a) Sozlesmenin taraflari s6zlesmeyi (yazili, sézlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca) onaylamis ve kendi edimlerini ifa
etmeyi taahhiit etmektedir,

(b) Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklari tanimlayabilmektedir,

(c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili édeme kosullari tanimlayabilmektedir,

(d) Sozlesme o6zl itibariyla ticari niteliktedir,

(e) Sirket’in misteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir. Bir bedelin
tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme, sadece misterinin bu bedeli vadesinde
ddeyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate alir.

Urtin satiglarindan kaynaklanan hasilat

Sirket, bagka bir taraf mal veya hizmetin miisteriye saglanmasina miidahil oldugunda, taahhidiinin niteliginin belirlenen
mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger taraf¢a saglanan bu mal veya hizmetlere aracilik etmeye (vekil)
y6nelik bir edim ylikiimlGlgi oldugunu belirler. Sirket, belirlenmis mal veya hizmetleri, o mal veya hizmetleri miisteriye
devretmeden once kontrol ediyorsa asildir. Séz konusu durumda edim yikimliligini yerine getirdiginde (veya
getirdikge), devredilen belirlenmis mal veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin briit tutari kadar hasilati
finansal tablolarina kaydeder. Sirket, edim yikumliiligi belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir tarafca temin
edilmesine aracilik etmekse ise vekil durumundadir ve séz konusu edim yukiimliliigi icin hasilatr finansal tablolara
yansitmaz.

-14 -
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31 Aralik 2025 TARiHLi FINANSAL TABLOLARA AIT DiIiPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3:3;

3.3.2.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Sirket, miisterilerinden tamamlanan ediminin miisteri agisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir bedelin tahsiline
hak kazanmasi durumunda (iriinlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu tutar kadar hasilati finansal tablolara
almaktadir. Sirket, sézlesmenin baslangicinda, migteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile misterinin bu
mal veya hizmetin bedelini édedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagimi éngdrmesi sebebiyle
taahhiit edilen bedelde énemli bir finansman bileseninin etkisi olmayacagi igin dizeltme yapmamaktadir. Sirket'in
miisterileri ile yapilan sézlesmelerinden dogan kontrat varliklari ve sz konusu kontratlara iligkin aktiflestirilecek kontrat
maliyetleri bulunmamaktadir.

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalarin toplam tutarn {izerinden muhasebelestirilir. Yatinim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye
uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili
varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilr.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin
elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir. Sirket'in “gercege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar” ve “vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar” bulunmamaktadir.

Etkin faiz ydntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émril boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote dzkaynak araglar ile bazi borglanma
senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gosterilir. $irket’in aktif bir
piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak
araclari bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak élgiilemedigi igin maliyet degerleriyle gésterilmektedir.
Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili
kur farki kar/zarar tutar haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatinimin elden ¢ikariimasi ya
da deger dusiikligiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir
tablosuna siniflandirilir,

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiller Sirket'in temettli alma hakkinin olustugu durumlarda gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Sirket’in satiimaya hazir finansal varlik yatirimi Bulunmamaktadir,

Krediler ve alacaklar

siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden d

Sabit ve belirlenebilir édemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler E;
duslilerek gosterilir.
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31 Arahk 2025 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

3.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal varliklarda deger dustkltUgi

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diigikligine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiiklGgtne ugradigina iliskin tarafsiz bir
gbstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligi zarari olusur. itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar igin
deger diisiikliigil tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gizerinden iskonto
edilerek hesaplanan buglinkt degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal varliklarda,
deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden digtlir. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger dilsikligii zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger dislklGgi
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen
deger disiikligll zarar, deger dusikligiinin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger disiukligl highir zaman
muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda
iptal edilir.

Satilmaya hazir ézkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger dusiklUglu sonrasinda meydana gelen arts,
dogrudan &zkaynaklarda muhasebelestirilir.

3.3.3. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

3.3.4. Finansal borglar

Finansal borglar, alindiklan tarihlerde, alinan finansal borg tutarindan iglem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplanmig iskonto edilmis degerleri ile finansal
tablolarda takip edilirler. Alinan finansal borg tutari (islem giderleri haric) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, kar veya
zarar tablosunda finansal borg siiresince tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir, Sirket’in bilango tarihinden itibaren
12 ay igin yukimlulugt geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal borglar, kisa vadeli
yukumliltkler olarak siniflandirilir,

3.3.5. Ticari borglar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alimir ve miteakip dénemlerde etkin faiz orani kullanilarak iskonto
edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.
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31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIiPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3.3

3.3.6.

3.3.7.

3.3.8.

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve gikariimasi

Butin finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Sirket’in varligi almayi veya satmayi taahhiit ettigi tarihte
kayitlara yansitiir. Séz konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve diizenlemelerle belirlenen
zaman dilimi i¢erisinde finansal varhigin teslimini gerektiren alim satimlardir,

Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);

- varliktan nakit akimi elde etme hakkina iligkin stirenin bitmis olmasi durumunda;

- Sirket'in varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, tglinct kisilere direkt devretme zorunlulugu olan bir
anlasma kapsaminda ¢ok fazla zaman gegirmeden tamamini 6deme yikimlUligd olmasi durumunda;

- Sirket'in finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili tiim risk veya adiillerin
devredilmis veya (b) tiim hak ya da 6diillerin transfer edilmemis olmasina ragmen, varlik tzerindeki tim kontrolleri
transfer etmis olmasi durumunda kayrtlardan gikarilir.

Sirket’in varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tim risk ya da menfaatlerin transfer
edilmemesi veya Uzerindeki kontrolii devretmemesi durumunda, varlik, Sirket'in varlik ile devam eden iliskisine bagh
olarak finansal tablolarda taginir.

Finansal yukiimlulikler, bu yuktmliliiklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve siiresinin dolmasi
durumlarinda kayitlardan gikartilir.

Stoklar

isin normal akisi icinde satiimak igin elde tutulan, satilmak lizere iiretiimekte olan ya da Uretim sirecinde ya da hizmet
sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir. Verilen siparig
avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak simiflandinlir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satin alma
maliyetlerini, dénistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger
maliyetleri icerir. Stoklarin déniistirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, Gretimle dogrudan iliskili maliyetleri
kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule dénlstiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel
Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlan da igerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satigi gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
Stoklar finansal tablolarda, kullanimlari veya satis sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yiiksek bir bedelle
izlenemez. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina distiiglinde, stoklar net gergeklesebilir degerine
indirgenir ve deger distiklGglinin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitiir. Daha &nce stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger dustklUgu karsiligi iptal edilir.
iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diistikIig tutari ile sinirlidir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatirim amacli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup ilk
olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlgillrler.

Yatirim amagh gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik
yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar. Yatirnm amagh gayrimenkulin kullanim

stresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari dénemde gelir tablosuna dahilj;eﬂﬁr‘:"':;'“’*:.%
- f’" By
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iLKE VARLIK YONETiIM ANONiM SiRKETI

31 Aralik 2025 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.}

3.3.

3.3.9.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Transferler, yatirim amagh gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun deger esasina
gore izlenen yatinm amagl gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde,
transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulln kullanim seklindeki
degisikligin gergeklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege
uygun deger esasina gore gosterilecek yatinm amagl bir gayrimenkule déniigmesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gergeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini uygular. Sirket'in yatirm
amach gayrimenkulu bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Sirket’in, mal ve hizmet tiretimi veya arzinda kullanilmak Uizere, baskalarina kiraya verilmek (gayrimenkuller digindaki
duran varliklar icin) veya idari amaglar cercevesinde kullanilmak (izere elde tutulan ve bir dénemden fazla kullanimi
dngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli cergevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyat, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi duran
varligi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina
baslandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklari dénemde gider olarak gelir tablosunda
raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi
sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalari kapsamaktadir ve faydall émriin kira sézlesmesinin
stresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydal émirleri izerinden amortismana
tabi tutulur,

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varliklarin atil durumda
bulunduklari dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Ekonomik dmiir ve amortisman metodu diizenli olarak gbzden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman
stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir ve gerektiginde dizeltme
islemi yapilmaktadir.

Maliyet Yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dustikliikleri disiildiikten sonraki
tutar Gzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikligii kaybi diistilerek gésterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil
edilir. Bu tdr varliklar, diger sabit varliklar icin kullanilan amortisman yénteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amartismana tabi tutulurlar,

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlar, beklenen faydali émrlerine gére
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 8miir, kalinti deger ve amortisman
yéntemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir. Sirlge:c’in maddi

L=t

duran varliklarinin faydal 6murleri asagidaki sekilde tahmin edilmistir:

Maddi Duran Varhklar Faydali Omiir

31 Arahk 2025
Demirbaslar 4-14 yil
Ozel Maliyetler 5 yil
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iLKE VARLIK YONETIM ANONiM SIRKETi

31 Aralik 2025 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
3.3.10. Maddi Olmayan Duran Varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dusikltkleri
disiildiikten sonraki tutaryla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydal émiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olas
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil goézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye dénik olarak
muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler tizerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden gikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin
finansal durum tablosu (bilango) disi birakilmasindan kaynaklanan kdr ya da zarar, varsa, varliklarin elden
cikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal
durum tablosu (bilanco) disina alindigi zaman kér veya zararda muhasebelestirilir.

Arastirma giderleri ve gelistirme maliyetleri.

Yeni teknolojik bilgi veya bulgu elde etmek amaciyla yapilan planh faaliyetler arastirma olarak tanimlanmakta ve bu
safhada katlanilan arastirma giderleri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir.

Arastirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni veya onemli derecede gelistirilmis Urtnler, stiregler, sistemler veya
hizmetler tretmek icin hazirlanmis bir plana uygulanmasi gelistirme olarak tanimlanmakta ve asagidaki kogullarm
tamaminin varlig halinde gelistirmeden kaynaklanan maddi olmayan varliklar olarak finansal tablolara alinmaktadir:

Gelistirme faaliyetleri (ya da sirket ici bir projenin gelisim asamasl) sonucu ortaya ¢ikan isletme ici yaratilan maddi
olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami kargilandiginda kayda alinirlar:

- Maddi olmayan duran varligin kullanima hazir ya da satiimaya hazir hale getirilebilmesi igin tamamlanmasinin
teknik anlamda mimkin olmasi,

- Maddi olmayan duran varlig tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,

- Maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi, varligin ne sekilde ileriye dénik olasi bir
ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

- Maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, séz konusu varligi kullanmak ya da satmak igin uygun teknik,
finansal ve bagka kaynaklarin olmasi ve

- Varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme strecinde giivenilir bir sekilde 6lctlebilir olmasi.

isletme ici yaratilan maddi olmayan varlik tutari, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen muhasebelegtirme
sartlarini karsiladigi andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. isletme ici yaratilan maddi olmayan varliklar
kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalari olustuklari dénemde gider olarak kaydedilir. Baslangic
muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme igi yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri olarak satin alinan maddi olmayan
duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiiklitkleri diiguilditkten sonraki tutar
tizerinden gosterilirler. .

Sirket'in maddi olmayan duran varliklarinin faydali 6miirleri asagidaki sekilde tahmin edilmistir.

Maddi Olmayan Duran Varlik Faydal Omiir
31 Aralik 2025
Haklar Syl
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ILKE VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETi

31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DiIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3.3. Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
3.3.11. Varliklarda Deger Diisiikligii

Serefiye gibi sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutuimazlar. Bu varliklar icin her yil deger distiklugi testi uygulanir,
itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasinin mimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
¢ikmasi halinde deger duslklUgi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda
deger disiikligl karsigl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigtildikten sonra elde edilen gergege
uygun deger veya kullanimdaki degerin blylk olamidir. Deger disikliginin degerlendiriimesi igin varliklar ayn
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disiik seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye haricinde deger
dusukltgine tabi clan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistikltgtintn olas: iptali igin gozden
gegirilir.

3.3.12. Borglanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varliklar (dzellikli varliklar) séz konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya lretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varhk kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari dénemde
gelir tablosuna kaydedilmektedir.

3.3.13. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklar temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur, Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen
islemnler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik
ve yikimliliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tirk Liras’'na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar,

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

- Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle gdsterilen
borglar tzerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin maliyetine dahil edilen kur
farklari,

- Yabana para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin muhasebe politikalar
asagida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,
- Yurtdig faaliyetindeki net yatinnmin bir pargasini olusturan, gevrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net yatinmin
satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan
parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

3.3.14. Pay Bagina Kazang- Siirdiiriilen Faaliyetlerden PayBagina Kazang

Pay basina kazang/zarar miktari, dénem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang/zarar miktar ise,
stirdiriilen faaliyetlerden dénem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem icindeki zaman agirlikl ortalama pay adedine
béltinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, ortaklarina ge¢mis wil karlarindan dagittiklari “bedelsiz Q""’:“Gluwzgklﬁ‘e{
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz pay” dagitimlar, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag/g;im}‘g :%é\JLgibl-

degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikh ortalama pay sayisi, sdz kg us\y’f pa edi

dagitimlarinin gegmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur. Pay basina kazancin hesaplanmasinda,iduz 'ﬁ
yapilmasini gerekli kilacak imtiyazli pay veya seyreltme etkisi olan potansiyel pay bulunmamaktadir. ; b
\ e
'._. '*\
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31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Trk Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3.3,

Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (devami)

01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2024
TP YP P YP
Net donem kari / zarari (-) (TL) (33.461.727) - 9.696.702 -
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 50.000.000 - 50.000.000 =
Sdrdirulen Faaliyetlerden Pay Basina Diisen Kar / (Zarar) (0,67) - 0,19 -
01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2024
. TP YP TP YP
Donem basi agirhkl hisse senedi adedi 50.000.000 - 50.000.000 -
Dénem iginde ¢ikarilan hisse adedi - - - -
Dénem sonu agirlikl hisse senedi adedi 50.000.000 - 50.000.000 -

3.3.15. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi igin onaylandig tarih arasinda, Sirket
lehine veya aleyhine ortaya gikan olaylar ifade etmektedir. Diizeltme yapilip yapiimamasina gore, iki tir durum
tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibaryla ilgili olaylarin var olduguna iliskin kanitlari
gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (bilanco sonrasi diizeltme gerektirmeyen
olaylar).

Sirket'in ilisikteki finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki dlzeltme gerektiren olaylar kayda alinir ve bilango
sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilir.

3.3.16. Karsihklar, Kosullu Varlik ve Kosullu Yikiimliliikler

Karsiliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylkUmlGligin bulunmasi ve yikimliligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin Sirketten g¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve yikimlilik tutarinin
glivenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilmaktadir. Karsiliklar, bilango tarihi
itibariyla yUkimliligln yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin §irket yonetimi tarafindan yapilan en gergekgi
tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin dnemli oldugu durumlarda buglinkii degerine indirmek igin iskonto
edilmektedir.

Kosullu YikUmlultkler

Bu gruba giren ylktmliiltkler, gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip gergeklesmemesi ile mevcudiyeti
teyit edilebilecek olan yukGmlilikler kosullu yikimlilikler olarak degerlendiriimekte ve finansal tablolara dahil
edilmemektedir. Clinkl yukimliligin yerine getirilmesi icin, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimali bulunmamakta veya yukimlilik tutari yeterince givenilir olarak élglilememektedir. Sirket ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden cikmalan ihtimali ¢ok uzak olmadik¢a, kosullu yikumluliklerini finansal tablo
dipnotlarinda gostermektedir,

Kosullu Varhklar e

Sirket'te ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmseﬂ%n%bg;v qu*"'mh{\
varlik® fa@vat'ff N

daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosulli

degerlendiriimektedir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin degil ise kosullu varll“ r g‘?ﬁansajgig'
dipnotlarinda agiklanmaktadir. j w f
1% O
T % a1
Ny FR
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31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.3. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {g¢lncl taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestiriimekte ve raporlanmaktadir.

3.3.17. iliskili Taraflar

Sirket'in iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya &nemli derecede etkileyebilen kuruluslari kapsamaktadir. Ekteki finansal
tablolarda Sirket'in hissedarlari ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yénetici personeli ve
iligkili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmustir.

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilr:

i) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Sirket'i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da
- Sirket ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil
olmak tizere);
- Sirket Gizerinde onemli etkisinin olmasini saglayacak payinin aolmasi; veya Sirket zerinde ortak kontrole sahip
olmasi;

ii)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

iii)  Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir iiyesi olmasi;

v)  Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan
fayda planlari olmasi gerekir.

iligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimlultklerin bir bedel
karsiligi olup olmadigina bakiimaksizin transferidir.

3.3.18. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yikamlilGgi, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Sirket'in cari vergi yikimliligi
bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli élgiide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yakimldlaga veya varhigi, varliklarin ve yiikiimlGliiklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére vergi etkilerinin
yasalagmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikumlilikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin timd icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel 0Imasn 5art|vla
hesaplanmaktadir. 00 :l'.,'f
g ﬁt’ﬁn
Bahse konu varlik ve yiikimlilikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, §é efiye ve dl er
varlik ve yikimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri dl;-lnda} Ravna 1 Ofsa ",
muhasebelestirilmez. H -
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3.3. Onemli muhasebe politikalarimin zeti (devami)

Ertelenmis vergi ylktmltllkleri, Sirket'in gegici farkhiliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasihiginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve ig
ortakhklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi igin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri,
bir kisminin veya tamaminin saglayacagl faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigi 6l¢tde azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve ylkiimliltkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine getirilecegi dénemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli olglide yasallasmig vergi oranlan (vergi
diizenlemeleri) tzerinden hesaplanir, Ertelenmis vergi varliklari ve yikimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in
bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yukumliliklerini yerine getirmesi igin tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglarn dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiiklimlulikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylkumliliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya stz konusu varlik ve yikimltliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yuktmlultklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan ézkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefive hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin
tanimlanabilen varlik, yikimlalik ve sarta bagh borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim
maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gz 6niinde bulundurulur.

3.3.19. Galisanlara Saglanan Faydalar ve Kidem Tazminatlan

Tirkiye’'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlegmeleri hitkiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten gikariima
durumunda 6denmektedir, Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca bu
tiir ddemeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimlGlGgu, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yikimlilik tutarlarinin net buglnk( degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir,
Hesaplanan tim aktieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

3.3.20. Nakit Akiminin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére
yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek (izere, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.
Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari isletme, yatinim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandinilarak raporlanir.

kullandig! ve elde ettigi nakit akimlarini gustenr Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket'in flna’

‘l
kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.Nakit ve nakit benzeri degerler, nakitﬁ -n 'I
mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, ylksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay véya dah ""
yatinmlari igermektedir. _‘- m \"’923 /

P TTIANY 4
Lﬂf/
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3.3.21. Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiiler, temettli kararimin alindigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Finansal tablolarin TMS / TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasi, yénetiminin, politikalarinin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yitkimlaliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gerceklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3.3.22. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlar

Tahmin ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerdeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu glincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara
alinir. Tahminlerin kullanildigr baslica notlar asagidaki gibidir:

Krediler ve alacaklar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Karsiliklar

Gelir Vergileri

DORDUNCU BOLUM

4. Mali biinyeye iliskin bilgiler

4.1. Sermaye yeterliligi oranina iliskin agiklamalar
Sirket “Varlik Yénetim Sirketi” statistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi
yitktimliiligiine ve raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna jliskin Tiirkive Muhasebe
Standardi (TMS 1)” dogrultusunda Sirket'in sermaye ydnetimine iliskin agiklamalari agagida sunulmustur.
Sermaye ydnetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portféylerinden yapilan tahsilatlardir. $irket, édenmis
sermayesi ve kullanmis oldugu krediler ile yeni portféyler satin almistir ve bu portféylerden elde ettigi tahsilatlar ile de
nakit akisi saglamaktadir.
isletme disi etkenlerden kaynaklanan sermaye gereksinimleri yoktur. Sirket'in sermaye gereksinimi, faaliyetlerini
surdirmek ve is hacmini biiyiitmek adina yeni portfdy alimlarindan olusmaktadir. Bu gereksinim dénem icerisinde
gerceklestirdigi tahsilatlardan, tahsilatlarin yapilabilmesi igin siirdiirilen faaliyet giderleri kargilandiktan sonra kalan

tutarlari ve alinan krediler ile karsilanmaktadir,

Sermaye yonetiminde Sirket’in portfdy alimi ve bununla beraber is hacminin artmasindan baska bir degisiklik
bulunmamaktadir.

4.2. Krediriskine iliskin agiklamalar
Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;
- Bankalarin, dzel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir;

- Satin aldigr alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde cevirebilir veya bunlar yeniden
yapilandirarak satabilir;

- Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden y%rtéf?d}i%f@ﬁs’r_ﬁ
veya Uiglincil kisilere satiginda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir. L PR "‘-“Q\

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir,
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4.2.Kredi riskine iliskin agiklamalar (devami)

Raporlama tarihinde isletme, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi deger distikligt bulunan finansal varliklar
icin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana émiir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar
karsiligi olarak finansal tablolara alir. Her raporlama tarihinde, isletme &mir boyu beklenen kredi zararlarindaki
degisikligin tutarini bir deger disiikligii kazang ya da kaybi olarak kir veya zararda finansal tablolara alir. Omiir boyu
beklenen kredi zararlari, varlik ilk defa finansal tablolara alinirken tahmin edilen beklenen kredi zararlarindan dusik olsa
dahi, dmir boyu beklenen kredi zararlarindaki olumlu degisiklikler deger dusiiklugl kazanca olarak finansal tablolara
alinir. Bu bakiyeler, ekteki finansal tabloda kredilerin net bugilinkii degeri ile itfa edilmis maliyetleri arasindaki pozitif
farklar olarak kredilerden elde edilen gelirler/faizler igerisinde gosterilmistir.

Partfdylerin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla net kayith degeri 444.883.042 TL'dir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in satin almis oldugu kredi portféyii detayi krediler ve alacaklara iliskin agiklamalar
dipnotunda verilmistir,

4.3.  Kur riskine iliskin aciklamalar
Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

- Bankalarin,6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir ve satabilir,

- Satin aldigi alacaklari borglusundan tahsil edebilir,varliklari nakde gevirebilir veya bunlari yeniden yapilandirarak
satabilir,

- Bankalarin,6zel finans kurumu ve dger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden yapilandirilmasi veya
Gglnci kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir.

Sirket yukaridaki bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisikler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligini ifade
etmektektedir.

Sirket’in kur riskine iligkin bilgiler

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL'ye gevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar esas almaktadir,
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilanco tarihindeki déviz kurlari kullanilarak
TL'ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye gevrilmesinden veya yabanci para birimi bazindaki parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kambiyo karlari veya kambiyo zararlarn ilgili dénemde gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar makul
degerlerinin belirlendigi glintin kurundan TL've gevrilmektedir. Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle yabanci para
cinsinden dnemli bir varlik ve yukimluligi bulunmamaktadir.

4.4. Faiz oraniriskine iliskin agiklamalar

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket'in faize
duyarh finansal varliklari bankalardan ve verilen kredilerden; finansal yiikimlilikleri ise, alinan kredilerden
olusmaktadir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket'in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibi

belirtilmistir:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Sabit faizli finansal araglar TP YP TP
Bankalar - - -
Alinan krediler 248.427.815 - -

4.5. Likidite riskine iliskin agiklamalar
Sirket “Varlik Yénetim Sirketi” statiisinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu likidite riski rapoj
degildir.Sirket’in finansal yikimltliige ve finansal yikimlilige bagh likitide riski tagimamaktadir
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4.6. Finansal varlik ve borglarin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini rayig degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir,

Finansal varliklarin ve yikimlultklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimldlikler, birbirinin ayni varlik ve yikiimliliikler igin aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, ilgili varlik ya da ylikimlulugiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
baska direk ya da endirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenir.

Usiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da ylikimltlugin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yéntemlerini
kullanarak belirlemistir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi cergevesindeki uygulamasi bulunmamaktadir.
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BESINCi BOLUM
5. Finansal tablolara iliskin agiklama ve dipnotlar
5.1. Bilangonun aktif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

5.1.1, Nakit degerler ve TCMB'ye iliskin bilgiler

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
P YP T YP
Bankalar
Ozel mevduat bankalar vadesiz hesap 948.080 - 468.830 -
Ozel mevduat bankalari vadeli hesap 27.800 - 389.394 -
Toplam 967.893 - 858.224 -

5.1.2. Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Sermayede payl temsil eden menkul degerler
Hisse senetleri 8.007.848 - 33.007.411 —
Toplam 8.007.848 - 33.007.411 =

5.1.3. Tiirev finansal varhklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralk 2024: Bulunmamaktadir).

5.1.4. Krediler ve diger alacaklar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
P YP TP YP
Zarar niteligindeki krediler igin ayrilanlar 7.623,595 - - -
Toplam 7.623.595 - - -

Standart nitelikli ve yakin izlemedeki krediler ile yeniden yapilandirilan yakin izlemedeki kredilere iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
Tiiketici kredileri, bireysel kredi kartlari, personel kredileri ve kredi kartlarina iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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5.1. Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)
Taksitli ticari krediler ve kurumsal kredi kartlarina iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Beklenen zarar kargiliklar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Temerriit (Uglincii Asama/Ozel Karsilik) 444.883.042 - 35.922.205 -
Beklenen Zarar Kargiliklari (-) 7.623.595 - -
Toplam 437.259.447 - 35.922.205 -

Donuk alacaklara iligkin bilgiler:
Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla donuk alacaklarin detay agagidaki tabloda verilmistir:

itfa Edilmis Maliyet

Sozlesme Satin alma Bedeli/Takipteki

Alim Tarihi Banka Adi Bedeli Para Birimi bedeli Krediler (Net)
14,12.2021 Portfoy 1 122.462.405 TL 17.400.000 11.903.806
4,01.2022 Portfdy 2 1.501.661 TL 15.500 k
28.04.2022 Portfdy 3 105.527.856 TL 18.100.161 11.582,001
20.09.2022 Portfdy 4 4,983.000 TL 3,225,000 -
14.03.2025 Portfdy 5 395.895.896 TL 103.400.000 98.628.023
2.05.2025 Portfdy 6 96.759.473 TL 42,300.000 40.724.050
28.05.2025 Portfdy 7 17.390.017 TL 17.390.017 12.819.831
7.11.2025 Portfdy 8 25.908.364 TL 25.908.364 25.908.364
14.11.2025 Portféy 9 374,748.062 TL 84.000.000 82.356.373
14.11.2025 Portféy 10 375.136.641 TL 85.000.000 83.599.413
23.12.2025 Portfdy 11 382.044.776 TL 70.500.000 69.737.585
Toplam 1,902.358.152 467,239,042 437.259.447

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla donuk alacaklarin detay asagidaki tabloda verilmistir:

itfa Edilmis Maliyet

Sozlesme Satin alma Bedeli/Takipteki

Alim Tarihi Banka Adi Bedeli Para Birimi bedeli Krediler (Net)
14,12.2021 Portfay 1 122.462.405 TL 17.400.000 16.716.922
4.01.2022 Portfdy 2 1.501.661 TL 15.500 13.886
28.04.2022 Portfoy 3 105.527.856 TL 18.100.161 17.186.795
20.09.2022 Portféy 4 4,983,000 TL 3.225.000 2.004.602
Toplam 234.474.923 38.740.661 35,922.205
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5.1. Bilangonun aktif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

Toplam donuk alacak hareketlerine iligkin bilgiler:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Donem Basi 35.922.205 37.228.741
Deger artisi 1.281.255 4.034.733
Yabanci para degerlemesinden kaynaklanan artis/azalig - -
Donem igi girisler 428.499.034 -
Donem igindeki tahsilatlar (140.116.418) (56.287.496))
Ayrilan karsilik tutar (7.623.595) -
Kredilerden alinan faizler 119.296.966 50.946.226
31 Aralik 2025 bakiyesi 437.259.447 35.922.205
5.1.5. itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen diger finansal varliklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
5.1.6. istiraklere, bagh ortakliklara, birlikte kontrol edilen ortakhklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
5.1.7. Maddi duran varliklar
Sirket’in maddi duran varlikiarina iliskin detaylar asagidaki gibidir;
01.01.2024 31.12.2024 31.12.2025
Maddi Duran Varlklar Bakiye Girig Cikis Bakiye Giris Cikasg Bakiye
Demirbaslar 825.716  4.279.798 - 5105514 302.577 (2.986.087) 2.422.004
Ozel Maliyetler 163.366 86.250 - 249.616 - - 249.616
Toplam 989.082 4.366.048 - 5.355.130 302.577 (2.986.087) 2.671.620
Birikmis Amortismanlar
()
Demirbaslar (303.154) (645.345) - (948.499) (992.501) 845.362 (1.095.638)
Ozel Maliyetler (64.762) (36.986) - (101.748) (49.923) - (151.672)
Toplam (367.916) (682.331) - (1.050.247) (1.042.424) 845.362 (1.247.310)
e 621.166 4.304.883 1.424.310

net

Sirket’in maddi duran varliklarinin net defter degerleri asagidaki gibidir;

Net Defter Degeri
Maddi Duran Varliklar 31.12.2025 31.12.2024

Demirbaslar 1.326.366  4.157.015
Ozel Maliyetler 97.944 147.868
Toplam 1.424.310 4.304.883
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iLKE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5.1.

5.1.8.

5.1.9.

5.2,

5.2.1.

5.2.2.

Bilangonun aktif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

Maddi olmayan duran varliklar

Sirket'in maddi olmayan duran varliklarina iliskin detaylar agagidaki gibidir;

01.01.2024 31.12.2024 31.12.2025
Maddi Olmayan Duran Varliklar Bakiye Girig Cikis Bakiye Girig Cikis Bakiye
Haklar 27.968.298 - - 27.968.298 15.300.000 - 43.268.298
Toplam 27.968.298 - - 27.968.298 15.300.000 - 43.268.298
Birikmis Amortismanlar
Haklar (8.757.395)  (8.758.525) - (17.515.,920) (6.848.157) - (24.364.077)
Toplam (8.757.395) (8.758.525) - (17.515.920) (6.848.157) - (24.364.077)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, 4 5,4 993 10.452.378 18.904.221

Net Tutar

Sirket'in haklar hesabinda yer alan tutar sirket faaliyetinde kullanilan bilgisayar programlan ve

olusmaktadir.

Sirket'in maddi olmayan duran varliklarinin net defter degerleri asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Duran Varliklar 31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Haklar 18.904.221

10.452.378

Toplam 18.904.221

10.452.378

Yatinnm amagh gayrimenkuller

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
Bilangonun pasif hesaplarina iligkin aciklama ve dipnotlar
Mevduat

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Alinan krediler

31 Aralik 2025

yazilimlarindan

31 Aralik 2024

TP YP TP YP
T.C. Merkez Bankasi kredileri - - -
Yurtigi banka ve kuruluslardan 248.427.815
Yurtdisi banka ve kuruluslardan = - * -
Toplam 248.427.815 - - -
Alinan kredilerin vade ayrimina gore gosterilmesi
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 ,. =
™ Yp P :
Kisa vadeli 211.465.925
Orta ve uzun vadeli 36.961.890 - -
Toplam 248.427.815 - -
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31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL"”) olarak ifade edilmigtir.)

5.2.

5.2.3.

5.2.4.

5.2.5.

5.2.6.

5.2.7.

5.2.8.

5.2.9,

Bilanconun pasif hesaplarina iligkin aciklama ve dipnotlar (devami)
Para piyasalarindan borglar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

ihrag edilen menkul kiymetler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Fonlar

Bulunmamaktadir. {31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal yikiimliliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
Tiirev finansal yikiimliilikler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle, Sirket’in finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler
ilgili sozlesme hikimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir.

Karsihiklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
YP TP YP
izin karsihig - 267.303 -
Kidem tazminati karsiligi 1.525.372 & 623.592 -
Toplam 2.293.299 - 890.895 -

Kidem Tazminati Karsiligi

Tirkiye'de mevcut kanunlar cergevesinde, Sirket bir yillik hizmet stresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene bagl
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler igin 25 kadinlar igin 20 yillik hizmet
suresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati 6demesi

yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yukimliligld yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig, Sirket'in,
¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkimlilik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin ylkimlGltklerinin, tanimlanmig
fayda planlarn kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam
yikimluliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktteryal varsayimlar agsagida belirtilmistir:

e ST
31 Aralik 2025 3T Aralig202%,

Y,

Yillik iskonto orant (%)

3,00_%5'2"
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iLKE VARLIK YONETiIM ANONiM SIRKETi

31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tirk Lirasi {(“TL") olarak ifade edilmistir.)

5.2. Bilangonun pasif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)

Cari donem kidem kargilign hareket tablosu agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

TP YP TP YP
Acilig bakiyesi 623,591 - 415.222 -
Hizmet maliyeti 458,562 - 249.639 =
Faiz maliyeti 45,784 - 16.784 -
Parasal (kazang) / kayip 516.642 E 34,778 -
Odenen tazminatlar (119.207) - (92.832) -
Kapanig bakiyesi 1.525.372 - 623.592 -

Bu ylkimltluk cahisilan her yil icin, 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla, azami 41.428 TL olmak {izere,30 glinliik toplam brit
Ucret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir, Toplam ylUkimlalik hesaplanirken kullanilan temel varsayim
hizmet saglanan her yil igin azami yiikiml@ligun enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.
YikUmlilik herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemis olup buna bagh bir zorunluluk yoktur.31 Aralik 2025 tarihli
itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yUkumlUliginun buglinki degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir,

5.2.10.Vergi Borcuna iliskin Agiklamalar

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
TP YP TP YP

Odenecek kurumlar vergisi - - 815.228 -
Odenecek BSMV 1.457.455 - 239.955 -
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 571.467 - 268.265

Sosyal sigortala primi 924,781 - 433.243 -
Odenecek damga vergisi 14.465 = 6.936 -
Odenecek sorumlu sifati ile kdv 6.192 - -
Odenecek kira ve stopaj vergisi 44,761 - 17.967 -
Toplam 3.019.121 - 1.781.594 -

5.2.11.Diger aktif ve ylikiimliliikler
Diger aktiflere iliskin bilgiler
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP

Borglu gecici hesaplar

Kurumlara verilen teminatlar 25.526 - 25.526 -
indirilecek kdv 43.479 - 43.479 -
is avanslari 583.953 - 90.689 -
Borglu gegici hesaplar

Kapanis bakiyesi 652.958 - 159.694 -

Y A
7 %
R P
A
4 om
':,\, w
o ~
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ILKE VARLIK YONETiM ANONiM SIiRKETI

31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiT DiIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5.2.  Bilangonun pasif hesaplarmna iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)
5.2.11.Diger aktif ve yiikiimliiliikler(devami)

Diger yukiimliliiklere iligkin bilgiler

= 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
- TP YP TP YP
Kredi karti borglari - - -
Saticilara borglar 1.140.470 - 187.861 =
Diger KDV 520.016 - 180.100 -
iliskili taraflara borglar = -
Yasin Kéroglu 1.347.781 - 1.347.781 -
Giilce Conoglu 169.033.859 1.926.404 -
Diger 172.042.126 - 3.642.146 -

5.2.12.Sermaye, yedekler ve diger dzkaynak kalemleri

Sirket'in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda yansitmis oldugu sermaye yapisi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Aralk 2024
Sermaye Yapisi Pay Orani
Pay Tutari (*) Pay Orani % Pay Tutari(*) %
Giilce Conoglu 33.500.000 67,00% 33.500.000 67,00%
Yasin Kéroglu 16.500.000 33,00% 16.500.000 33,00%
ﬁdenrni; Sermaye 50.000.000 100,00% 50.000.000 100,00%

sirket sermayesi beheri 1 TL nominal degerde 50.000.000 adet paya ayrilmistir Sirket’in sermayesi icerisinde imtiyazl
pay bulunmamaktadir. 33.500.000 paya karsilik 33,500.000 TL Glilce Conoglu ve 16.500.000 paya karsilik 16.500.000 TL
Yasin Koroglu tarafindan muvazaadan ari olarak ve nakden 6denmistir.

Sirket tek pay sahipli anonim sirket iken 07.03.2024 yénetim kurulu karari ile ¢ok pay sahipli anonim sirket haline
donigmistr. Sirket sermayesi beheri 1 TL nominal degerde 50.000.000 adet pay.Giilsev Caglayan’dan 33.500.000 paya
karsilik 33.500.000 TL Giilce Conoglu ve 16.500.000 paya karsilik 16.500.000 TL ise Yasin Kérogluna devredilmistir
Sermaye Yedekleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Aktieryal (Kazang) / Kayip Fonu (560.328) - (172.847) -
Toplam (560.328)) . (172.847) -

533 =



ILKE VARLIK YONETIM ANONiM SiRKETI

31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5

5.3.

5.3.1.

Bilangonun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar(devami)

Kér veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tanimlanmis Fayda Planlari (Kazang) / Kayip

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir),

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
TP YP TP YP
Yasal yedekler 999.179 - 453.915 -
Toplam 999,179 - 453,915 -

6102 sayili Tdrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik kérlarinin %5'ini 8denmis
sermayelerinin %20'sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayiririar. isletmenin gecmis yillar zararlari varsa
%5'in hesabinda yillik kardan distliir. TTK’nun 519. maddesinin ¢ bendi geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar payi
6dendikten sonra pay sahipleri ile kara igtirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10’u da genel
kanuni yedek akceye eklenir.

Gegmis Yil Karlar / Zararlan (-)

Net dénem kari digindaki birikmis karlar bu kalemde gasterilir. Ozleri itibariyla birikmis kar niteliginde olan dolayisiyla
kisitlanmamis olan olagantistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gésterilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore
ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas stzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar pay
ayrilmadikea; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
tyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri icin belirlenen kar payi nakden édenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

_ 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

i P YP P Yp
Agihis bakiyesi 14.155.948 - - -
Onceki dénem kari / (zarari) 13.694.005 2 14.155.948 .
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (545.264) - - -
Diger - - -

Toplam 23.307.386 - 14.155.948 -

Nazim hesaplara iligkin agiklama ve dipnotlar

Nazim hesaplarda yer alan yiikiimliiliiklere iliskin bilgiler

a) Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhiitlerinin tirii ve miktar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

b) Asagidakiler dahil nazim hesap kalemlerinden kaynaklanan muhtemel zararlarin ve taahhiitlerin yapisi ve tutar:

Garantiler, banka aval ve kabulleri ve mali garanti yerine gegen teminatlar ve diger akreditifler dahil gayrinakdi krediler:

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir). ‘ggst““'*w "
'\'3 E V \!i(
Kesin teminatlar, gecici teminatlar, kefaletler ve benzeri islemler: i ¥a g
[
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir). ‘\ 2
LW
A -
c) Gayrinakdi kredilere iligkin bilgiler: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir). b3 5
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31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5.3.2. Tiirevislemlere iligkin agiklamalar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

5.3.3. Kredi tiirevlerine ve bunlardan dolayi maruz kalinan risklere iligkin agiklamalar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

5.3.4. Kosullu borglar ve varliklara iliskin agiklamalar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

5.3.5. Emanet ve rehinli kiymetlere iligkin aciklamalar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)
5.4. Gelir tablosu hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar

5.4.1. Faiz gelirleri

Kredi ve alacaklardan alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler:

01.01.-31.12.2025

01.01.-31.12.2024

Kredilerden alinan faizler

Kisa vadeli kredilerden

Orta ve uzun vadeli kredilerden

Takipteki alacaklardan alinan faizler

Kaynak kullanimi destekleme fonundan alinan
faizler

s YP

119.296.966 -

™ Yp

54,980.960 -

Toplam

119.296.966 -

54.980.960 =

Bankalardan alinan faizlere iligkin bilgiler:

01.01.-31.12.2025

01.01.-31.12.2024

TP YP TP YP
Bankalardan Alinan Faizler 411.572 - 4.058.435 -
Diger - - - -
Toplam 411,572 - 4.058.435 -

5.4.2. Faiz giderleri

Kullanilan kredilere verilen faiz giderlerine iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizlere iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
Kiralama faiz giderlerine iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

5.4. Gelir tablosu hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)

5.4.3. Net iicret ve komisyon gelirleri / giderleri

=3B



iLKE VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Alinan diger licret ve komisyonlara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Verilen diger iicret ve komisyonlara iliskin bilgiler:

01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2024
TP YP TP YP
Diger giderler
Kanunen kabul edilmeyen giderler 504.279 203.855 =
Komisyon giderleri 5.301.462
Toplam 5.805.742 - 203.855 -

5.4.4. Temettii gelirleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

5.4.5. Ticari kar/zarar

01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2024
P YP TP YP
Sermaye piyasasi islemleri kéri/zaran 6.936.827 - 3.547.405 -
Tirev finansal islemlerinden kar/zarar - " - -
Kambiyo islemleri kdri/zarar 3.627 - 30.126 -
Toplam 6.932.398 - 3.577.531 -
5.4.6. Diger faaliyet gelirleri
01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2024
TP YP TP YP
Diger gelirler
Tesvik indirimleri 4,723.366 - 12.135.092 -
Kambiyo karlar '
Toplam 4.,723.366 - 12.135.092 -
5.4.7. Beklenen zarar karsiliklari giderleri (-)
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TP YpP TP YP
Beklenen kredi zarar kargiliklari
Temerrit (liglincl asama) 7.623.595 - - -
Toplam 7.623.595 - . -
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31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

5.4,

Gelir tablosu hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

Diger Karsilik giderleri (-)

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

5.4.8. Diger faaliyet giderleri (-)

Personel giderlerine iligkin bilgiler:

01.01.-31.12.2025

01.01.-31.12.2024

TP YP TP YP
Personel ticret giderleri 33.170.637 16.895.858 -
Kidem tazminati karsiliklari 385.138 173.592 -
izin karsiliklar, 500.624 108.754 -
Toplam 34.056.399 - 17.178.204 =
Diger faaliyet bilgilerine iligkin bilgiler:
01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2024
TP YP TP YP
Kredi faiz giderleri 60.703.311 ~ % =
Amortisman giderleri 7.495.219 - 8.202.964 -
Danismanlik giderleri 509.177 - 45,832 -
Diger isletme giderleri
Hizmet giderleri 2.025.723 - 280.887 -
Denetim ve misavirlik ticreti 955.731 - 288.000 -
Mahkeme giderleri 15.216.619 - 3.041.758 -
Ofis ici giderler 2.555.971 - 17.723.495 -
Aidat giderleri 1.077.239 - 724.646 -
Kirtasiye giderleri ~ - 103.194 -
iletisim giderleri 206.744 - 118.191 -
Tasit giderleri 240.550 - - -
Vergi, resim, harg giderleri 12.103.196 3.305.896
Meslek odasi giderleri 75.392 51.022
Yazilim giderleri - 8.127.804
Personel yemek giderleri 2.181.999 - 1.076.102 5
Diger 1.042.099 = 486.243 -
Toplam 106.388.970 - 43.576.034 -

Kiraci durumunda sirket

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle, Sirket’in finansal kiralama islemi bulunmamaktadir. Faaliyet kiralamasi ile ilgili islemler
ilgili sozlesme hiiktimleri dogrultusunda ve tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir,Detay asagidaki gibidir;

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler

01.01.-31.12.2025 01.01.-31.12.2024

Asgari kira 6demeleri

-Gayrimenkul kiralama giderleri 1.019.160 672.848
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31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5.4. Gelir tablosu hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (devami)
5.4.9. Gelir vergileri (Ertelenen Vergi Varliklari ve Yiikiimliiliikleri Dahil)
Kurumlar Vergisi Karsihig

Tirkiye'de, kurumlar vergisi oram 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla %30’dur. 15 Temmuz 2025 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan “6/2/2025 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Actig Ekonomik Kayiplarin Telafisi igcin Ek Motorlu
Tagsitlar Vergisi ihdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun” uyarinca; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketleri, elektronik 6deme ve
para kuruluslar, yetkili déviz miesseseleri, varlik yénetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reastirans
sirketleri ve emeklilik sirketleri icin gegerli olan %25’lik kurumlar vergisi orani %30'a, diger sirketler icin gegerli olan
%20'lik kurumlar vergisi orani ise %25’e gikarilmistir, S6z konusu vergi orani degisikligi, sirketlerin 2025 yili ve izleyen
vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanglan igin gegerli olacaktir, Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari
istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadig takdirde baska bir
vergi 6denmemektedir.

Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara
6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz,

Sirketler tUger aylik mali karlari Gzerinden gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14’tinci giiniine kadar
beyan edip 17’inci glini aksamina kadar &derler. Yl icinde &denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi
olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gésterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez. Tiirkiye’de ddenecek vergiler
konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.Kurumlar vergisi beyannameleri
hesap déneminin kapandigi ay takip eden dérdiincii ayin 25'inci ginii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir,

Gelir tablosunda yer alan vergi gelir/giderleri

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TP YP TP YP
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi - - 3.271.584 -
Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (-) - - (2.456.356) -
Toplam - - B15.228 -

Ertelenmis Varlik ve Yiikiimliiliikler

Ertelenen vergi varlik ve yukimlilikleri, bilango kalemlerinin Tirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) gore yeniden
dizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplanmaktadir, S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelegsmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmig vergi ve varligi ve yiikiimliiliiklerine iligkin bilgiler: Lo
31 Aralik 2025 31.ATalik:2094:
kol il ™ S vy
™ YP ™
Ertelenen vergi varliklar 3.754.104 - 432.774 .
Ertelenen vergi yikimliliikleri (4.967.912) - (4.689.216) 4
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (1.213.808) s (4.256.442) %,
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31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Trk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5.4.

5.5.

Gelir tablosu hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

Birikmis Gegici Farklar

Ertelenmis Vergi

T Tmm— 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2025 2024 2025 2024
Amortisman dlzeltmesi - 1.050.247 - 210.049
Kredi diizeltmesi 2.672.702 - 801.811 -
izin karsihg diizeltmesi 767.927 267.303 230.378 66.826
Kidem tazminati karsilig 1.525.372 623.592 457.612 155.899
Beklenen zarar karsilig) diizeltmesi 7.547.677 - 2.264.303
Toplam 12.513.678 1.941.142 3.754.104 432.774
Ertelenen Vergi Yikimliliikleri
Amortisman diizeltmesi (8.758.038)  (7.585.195) (2.627.412) (1.896.300)
Menkul kiymet ve hisse senedi diizeltmesi (7.801.668) (3.294.077) (2.340.500) (823.519)
Beklenen zarar karsiligi diizeltmesi - (7.877.586) - (1.969.397)
Toplam (16.559.706) (7.585.195) (4.967.912) (4.689.216)
Ertelenen Vergi Varligi/(Yiikiimliiliigi), net (4.046.028) (5.644.053) (1.213.808) (4.256.442)
Ertelenmis vergi gelir/giderinin mutabakati
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
TP YP TP YP
Dénem bagi ertelenmis vergi (4.256.442) - (3.439.498) -
Kar veya ;arar t‘abIoFxlrJnd.a myhasebelestirilen 2.913.473 - (825.639) )
ertelenmis vergi geliri/(gideri)
Aktieryal kazang kayiplardan mahsup edilen 129.161 - 8.695 -
Dénem sonu ertelenmis vergi varhg /(yikimliiltgii) (1.213.808) - (4.256.442) -

Ozkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

Ddnem sonu itibariyla 6zkaynaklari; 50.000.000 TL 6denmis sermaye, 23.307.385 TL gecmis yil karlari ve (33.461.727)TL

cari donem zarari, 999.179 Tl yasal yedekler ve (560.328) TL diger kapsmali gelir ve gider kalemlerinden olusmaktadir.
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31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5.6. Nakit akis tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

5.6.1. Donem bagi ve donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklara iligkin bilgiler

Donem sonu Donem Bag
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
TP YP TP YP
Bankalar
Ozel mevduat bankalar vadesiz hesap 948.080 - 468.830 -
Ozel mevduat bankalari vadeli hesap 19.813 - 389.394 -
Diger hazir degerler E i s
Toplam 967.893 - 858.224 -

5.7.  girketin dahil oldugu risk grubuna iligkin agiklama ve dipnotlar

5.7.1. Sirket'in dahil oldugu risk grubuna ait mevduata iligkin bilgiler

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statisiinde oldugundan mevduat kabul etmemektedir.

5.7.2. Sirket'in dahil oldugu risk grubuyla ilgili olarak agiklanmasi gereken hususlar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Ust diizey ydneticilere saglanan faydalara iliskin bilgiler:

Cari donemde Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 3.806.339 TL'dir.

5.8. §irket'in yurt ici, yurt disi, kiyi bankaciigi bélgelerindeki sube veya istirakler ile yurt disi temsilciliklerine iligkin

aciklamalar

Bulunmamaktadir, (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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31 Aralik 2025 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6.1.

6.2,

7.1.

1.2

7.3.

ALTINCI BOLUM

Diger agiklamalar

Sirketin faaliyetine iliskin diger agiklamalar

Varlik yonetim sirketlerinin yaptiklari islemler ve bununla ilgili olarak diizenlenen kagitlar, kurulus islemleri de dahil
olmak iizere kurulduklar takvim yili ve bunu izleyen bes yil stiresince 488 sayili Damga Vergisi Kanununa gore ddenecek
damga vergisinden, 492 sayili Harglar Kanununa gére 6denecek harclardan, her ne nam altinda olursa olsun tahsil
edilecek tutarlar 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu geregi 6denecek banka ve sigorta muameleleri vergisinden, kaynak
kullanimini destekleme fonuna (KKDF) yapilacak kesintilerden istisnadir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Sirket cok pay sahipli anonim sirket iken 26.02.2026 yénetim kurulu karari ile tek pay sahipli anonim sirket haline
dénusgmistir. Pay sahibi Gilce Conoglu’dur,

Sirket sermayesi beheri 1 TL nominal degerde 217.000.000 adet pay.ayrimis toplam 217.000.000 Tiirk Liras
degerindedir.Bu paylarin tamami nama yazildir.

Arttirilacak olan sermayenin 167.000.000 degerindeki kismi ortaklara borclar hesabindan karsilanmistir,

YEDINCi BOLUM

Diger agiklamalar

Bagimsiz denetim raporuna iliskin agiklamalar

01.01.-31.12.2025 hesap donemine ait finansal tablolar Edit Bagimsiz Denetim Hizmetleri Anonim Sirketi tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim raporu, finansal tablolar ile finansal tablolara iliskin notlarin

basinda yer almaktadir.

Finansal Tablolari OGnemli Olgiide Etkileyen Ya da Finansal Tablolarin Agik, Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Qlmasi
Acisindan Gerekli Olan Diger Hususlar

Sirket'in faaliyetiyle ilgili olan, ancak yukaridaki béliimlerde belirtiimeyen &nemli bir husus ve gerekli gorilen agiklama
ve dipnatlar bulunmamaktadir,

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretleri

KGK'nin 26 Mart 2021 tarihli karari geregi bagimsiz denetgi veya bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere
iliskin raporlama dénemine ait ticret bilgisi agagidaki tabloda verilmistir.

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
(KDV harig tutarlardir) Denetim Kurulugu Denetim Kurulusu
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 230.000 160.000
Diger hizmetler = 5

Toplam 230.000 160.000
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